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BIRINCIi BOLUM
MAKROEKONOMIK GELISMELER

1. Blytume Hizi ve GSMH’nin Bilesimi

KKTC ekonomisi 2003-2006 vyilinda yakaladigli biytme trendini sonraki yillarda
strdidrememis, 2007 yilinda % 1.5 duzeyinde kalan reel biyime hizi, 2008 yilinda % 3.4
oraninda daralma ile sonuglanmistir (grafik 1). Boylelikle GSMH’daki ortalama reel
blytme hizi son bes yilda % 7.8 olarak gergeklesmis ve cari fiyatlarla 2008 yilinda
5,128,334,134.4 YTL’sina ulasmistir (tablo 1). 2008 yilinda, cari fiyatlarla % 9.8 oraninda
artan GSMH, ABD Dolari bazinda ise, % 11 oraninda artarak 3,995.6 milyon Dolara
ulasmistir. Boylelikle kisi basina GSMH 2007 yilindaki 14,765 Dolar diizeyinden 2008
yilinda 16,158 Dolar’a yukselmistir.

Grafik-1 Buyume Hizi
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Sektorler itibariyla reel gelismeler incelendiginde; 2008 yilinda elektrik-su, otelcilik-
lokantacilik, ulastirma-haberlesme, mali muesseseler, konut sahipligi, serbest meslek ve

hizmetler ile kamu hizmetleri disindaki sektorlerde reel daralma yasandigi goriilmektedir.



Tablo-1 GSYIH'nin Sektérel Dagilimi ve GSMH

(YTL)
2007 2008 Buyime Hizi(%) Pay1 %

Sektorler Cari Sabit Cari Sabit Cari Sabit 2007 2008
1. Tarim 288,151,830.1 1,146.5 259,154,100.9 938.1 -10.1 -18.2 6.3 51
1.1. Bitkisel 161,307,927.0 580.0 137,725,583.2 423.7 -14.6 -26.9 35 2.7
1.2. Hayvancilik 110,427,055.6 478.1 105,088,421.9 434.0 -4.8 -9.2 2.4 2.1
1.3. Ormancihk 1,040,434.0 24.9 890,117.9 19.5 -14.4 -21.7 .. .
1.4. Balikcilik 15,376,413.5 63.5 15,449,977.9 60.8 0.5 -4.3 0.3 0.3
2. Sanayi 430,808,660.4 1,624.4 542,766,477.2 1,457.6 26.0 -10.3 9.4 10.7
2.1. Tasocakeihgl 48,681,681.6 64.8 42,297,366.5 58.8 -13.1 -9.3 1.1 0.8
2.2. Imalat Sanayii 204,294,691.7 1,274.7 202,736,045.2 1,104.3 -0.8 -13.4 4.4 4.0
2.3. Elektrik-Su 177,832,287.1 284.9 297,733,065.5 294.5 67.4 3.4 3.9 5.9
3. Insaat 364,429,418.0 2,227.3 362,216,034.6 2,049.0 -0.6 -8.0 7.9 7.1
4, Ticaret-Turizm 630,286,930.1 2,578.9 721,709,047.4 2,524.8 145 -2.1 13.7 14.2
4.1. Toptan ve Perakende Ticaret 435,504,431.4  2,199.8 491,869,791.6  2,123.7 12.9 -3.5 9.5 9.7
4.2. Otelcilik ve Lokantacilik 194,782,498.7 379.1 229,839,255.8 401.1 18.0 5.8 4.2 4.5
5. Ulastirma-Haberlesme 533,409,559.0  1,425.0 614,527,377.1  1,456.2 15.2 2.2 11.6 12.1
6. Mali Muesseseler 309,354,672.4 500.5 357,835,272.5 548.7 15.7 9.6 6.7 7.0
7. Konut Sahipligi 144,191,222.9 660.6 175,938,464.6 678.3 22.0 2.7 3.1 35
8. Serbest Meslek ve Hizmetler 493,519,363.3  1,534.7 525,208,660.7  1,600.9 6.4 4.3 10.7 10.3
9. Kamu Hizmetleri 1,003,489,892.8 1,884.0 1,103,967,143.1 1,906.1 10.0 1.2 21.8 21.7
10. ithalat Vergileri 406,650,516.8 1,509.5 416,585,101.4 1,497.8 2.4 -0.8 8.8 8.2
11. GSYIH(p.f.) 4,604,292,065.9 15,091.3 5,079,907,679.4 14,657.4 10.3 -2.9 100.0 100.0
12. Net Dis Alem Faktor Gelirleri 66,963,820.0 219.5 48,426,455.0 139.7 -27.7 -36.4 15 1.0
GSMH(p.f.) 4,671,255,885.9 15,310.8 5,128,334,134.4  14,797.2 9.8 -34 101.5 101.0

Kaynak: Devlet Planlama Orgiitii



Tarim sektoriinde en buyuk gerileme, kurakligin etkisiyle % 26.9 oraninda daralan bitkisel
uretim alt sektorinde gerceklesmistir. Hayvancilik, ormancilik ve balik¢ihk alt
sektorlerinde de gerileme yasanmasi sonucunda tarim sektdriinde % 18.2 oraninda

kigulme olmustur.

Sanayi sektoriindeki gelismelere baktigimiz zaman; imalat sanayii ve tasocakgiligl alt
sektorlerinin sirasiyla % 13.4 ve % 9.3 oraninda gerilemesi sonucunda % 10.3 oraninda

daraldig gérilmektedir.

Hizmet sektorlerine baktigimizda ise; insaat sektériinde son yillardaki ciddi biylmenin
ardindan % 8 oraninda gerileme gerceklesmistir. Hizmetler sektoriinde bir diger gerileme,
% 3.5 oraniyla toptan ve perakende ticaret sektoriinde yasanmistir. Otelcilik-lokantacilik
sektoriinde, ozellikle konaklamalardaki artisin etkisiyle % 5.8 oraninda reel blylme
olmustur. Ulastirma-haberlesme sektoriinde ise, kara ve hava yolcu tasimaciligl ile GSM
hizmetlerindeki artisin etkisiyle %2.2 oraninda reel biyume gerceklesmistir. Sektorler
icerisinde en buyuk artis, bankacilik hizmetlerindeki gelismelerden dolayi % 9.6 oraninda
biylyen mali miesseseler sektoriinde yasanmistir. Serbest meslek ve hizmetler sektoriinde

ise yuksek 6grenimde yasanan gelismeler sonucunda % 4.3 reel bliylime gerceklesmistir.

Sektorel gelismeler sonucunda GSYiH’da, 2008 yilinda % 2.9 oraninda reel daralma
gerceklesmistir. Net dis alem faktor gelirlerinde ise gelir kalemlerindeki genel gerilemenin

etkisiyle, % 36.4 oraninda daralma yasandigi gortlmektedir.

2008 yilinda sektorlerin GSYIH icerisindeki paylari incelendiginde; kamu hizmetleri,
ticaret-turizm, ulastirma- haberlesme, sanayi, serbest meslek ve hizmetler, insaat
sektorlerinin en agirhkli sektérler oldugu goézlemlenmektedir. Bu sektorlerin paylari
sirasiyla; % 21.7, % 14.2, % 12.1, % 10.7, % 10.3 ve % 7.1 olmustur.



Grafik-2 Sektdrel Dagilim
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2008 yilinda cari fiyatlarla % 9.8 oraninda artan GSMH’ya gore yillik fiyat artisi % 13.6
oraninda gerceklesmistir. 2008 yilinda en yuksek fiyat artislari % 62 oraniyla elektrik-su,
% 18.8 ile konut gelirleri, % 17 ile toptan-perakende ticaret, % 16.9 ile bitkisel tretim,

% 14.5 ile imalat sanayii ve % 12.7 ile ulastirma-haberlesme sektorlerinde olmustur.



2. Kaynaklarin Kullanimi

2.1. Ekonominin Genel Dengesi

KKTC ekonomisinde 2002 yilinda yakalanan blyiime trendinin 2007 yilinda yavaslayarak
devam ettigi, 2008 yilinda ise reel olarak %3.4 oraninda daraldigi gortlmektedir (tablo 2).
GSMH ve dis agiktan olusan toplam kaynaklar, 2008 yilinda dis agikta gerceklesen artistan
dolay1 GSMH’daki daralmanin gerisinde, %0.8 oraninda reel bir gerileme gostererek cari
fiyatlarla 5,629,284,184.4 YTL’na ulasmistir. 2008 yilinda GSMH toplam kaynaklarin
%91.1’ini olustururken, dis acik cari fiyatlarla 500,950,050 YTL olarak toplam
kaynaklarin %8.9°’u duzeyinde gergeklesmistir. 2007 yilinda GSMH toplam kaynaklarin
%93.5’i oraninda gerceklesirken, dis agik %6.5’ini olusturmakta idi.

2008 yilinda gerceklesen ekonomik daralmadan yatirim harcamalarinin olumsuz yénde
etkilendigi ve reel olarak %15.2 oraninda daraldigi gortulmektedir(tablo 2). Toplam
tiketimde ise reel olarak %3.2 oraninda bir buyume gézlemlenmektedir. Boylece 2007
yilinda toplam kaynaklarin %21.8' toplam yatirimlara, %78.2’si ise toplam tuketime
kanalize olurken bu oranlar 2008 yilinda toplam tiketim lehine bir gelisme gostererek
sirastyla  %18.6 ve %81.4 oranlarinda gergeklesmistir. 2008 yilinda cari fiyatlarla
4,580,141,996.5 YTL olarak gerceklesen toplam tiiketimin %29.8 oranindaki kismini kamu
tiketimi, %70.2 oranindaki kismini ise 6zel tiketim olusturmaktadir. Toplam yatirimlarin
GSMH icerisindeki payi 2008 yilinda 2007 yilina gore azalarak %20.5 oraninda, toplam

tiketimin payi ise artarak %89.3 oraninda gerceklesmistir.

Kamu harcanabilir gelir 2008 yilinda 2007 yilina gore reel olarak %7.6 oraninda bir
blyime gerceklestirmis ve cari fiyatlarla 1,105,639,508.1 YTL diizeyinde gerceklesmistir.
Boylece kamu harcanabilir gelirin 2007 yilinda %19.4 oraninda olan GSMH icerisindeki
pay! 2008 yilinda %21.6 olarak gerceklesmistir. Ozel harcanabilir gelir 2008 yilinda reel
olarak %6 oraninda  gerilemis, GSMH icerisindeki pay! ise %78.4 oraninda

gerceklesmistir.



Tablo-2

Ekonominin Genel Dengesi

(YTL)
2007 2008 Degisme %
Cari 1977 Y1l Cari 1977 Y1l Cari 1977 Yili
Fiyatlarla Fiyatlariyla Fiyatlarla Fiyatlariyla Fiyatlarla Fiyatlariyla
1. Toplam Kaynaklar 4,996,275,085.9 16,376.1 5,629,284,184.4 16,242.6 12.7 -0.8
1.1. GSMH 4,671,255,885.9 15,310.8 5,128,334,134.4 14,797.2 9.8 -3.4
1.2. Dig Acik 325,019,200.0 1,065.3 500,950,050.0 1,445.4 54.1 35.7
2. Toplam Yatirimlar 1,089,189,810.9 3,570.0 1,049,142,187.9 3,027.2 -3.7 -15.2
2.1. Sabit Sermaye Yatirimlari 1,064,282,208.1 3,488.4 1,062,702,394.2 3,066.3 -0.1 -12.1
2.1.1. Kamu 262,142,369.9 859.2 267,192,187.9 771.0 1.9 -10.3
2.1.2. Ozel 802,139,838.2 2,629.2 795,510,206.3 2,295.4 -0.8 -12.7
2.2. Stok Degismeleri 24,907,602.8 81.6 -13,560,206.3 -39.1
2.2.1. Kamu -6,637,526.4 -21.8 13,833,147.5 39.9
2.2.2. Ozel 31,545,129.2 103.4 -27,393,353.8 -79.0 . .
3. Toplam Tiketim 3,907,085,275.0 12,806.1 4,580,141,996.5 13,2155 17.2 3.2
4. Kamu Harcanabilir Geliri 904,709,892.4 2,965.3 1,105,639,508.1 3,190.1 22.2 7.6
4.1. Kamu Tuketimi 1,231,306,843.6 4,035.8 1,366,456,132.8 3,942.7 11.0 -2.3
4.2. Kamu Tasarrufu -326,596,951.2 -1,070.5 -260,816,624.7 -752.6 -20.1 -29.7
4.3. Kamu Yatirimi 255,504,843.5 837.5 281,025,335.4 810.9 10.0 -3.2
4.4. Kamu Tasarruf-Yatirim Farki -582,101,794.7 -1,907.9 -541,841,960.1 -1,563.5 -6.9 -18.1
5. Ozel Harcanabilir Gelir 3,766,545,993.5 12,3455 4,022,694,626.3 11,607.0 6.8 -6.0
5.1. Ozel Tiiketim 2,675,778,431.4 8,770.3 3,213,685,863.7 9,272.7 20.1 5.7
5.2. Ozel Tasarruf 1,090,767,562.1 3,575.2 809,008,762.6 2,334.3 -25.8 -34.7
5.3. Ozel Yatirim 833,684,967.4 2,732.5 768,116,852.5 2,216.3 -7.9 -18.9
5.4, Ozel Tasarruf-Yatirim Farki 257,082,594.7 842.6 40,891,910.1 118.0 -84.1 -86.0
Ozel Tasarruf Orani (%) 29.0 29.0 20.1 20.1
6. Toplam Yurtici Tasarruflar 764,170,610.9 2,504.7 548,192,137.9 1,581.7 -28.3 -36.8
Yatinmlar/GSMH (%) 23.3 23.3 20.5 20.5
Tasarruflar/fGSMH (%) 16.4 16.4 10.7 10.7

Kaynak : Devlet Planlama Orgiitii



Toplam vyurtici tasarruflar, 2008 yilinda reel olarak %36.8 oraninda daralarak cari
fiyatlarla 548,192,137.9 YTL dlzeyinde gerceklesmistir (tablo 2). 2008 yilinda kamu
tasarruf acigl reel olarak %29.7 oraninda azalirken, 0zel tasarruflarda %34.7 oraninda bir
azalma gergeklestigi gozlemlenmektedir. Bu gelisme neticesinde 0zel tasarruf orani, 2007
yilina gére 2008 yilinda azalarak %20.1 oraninda gerceklesmistir. 2008 yilinda kamu
tasarruf-yatirim acigi reel olarak %18.1 oraninda daralarak cari fiyatlarla 541,841,960.1
YTL duzeyinde gerceklesirken, dzel tasarruf-yatirim farkinin cari fiyatlarla 40,891,910.1
YTL dizeyinde gergeklestigi gozlemlenmektedir (tablo 2).

2.2. Sermaye Birikimi

2.2.1. Sermaye Birikiminin Kaynaklari

2008 yilinda cari fiyatlarla 1,049,142,187.9 YTL dizeyinde gerceklesen toplam
yatirimlarin %52.3 oranindaki kismi yurtici tasarruflarla, %47.7 oranindaki kismi ise dis
tasarruflarla finanse edilmistir. 2007 yilinda ise bu oranlar sirasiyla, %70.2 ve %29.8

olarak gerceklesmistir.

2.2.2. Sabit Sermaye Yatirimlarinin Sektérel Dagilimi

2007 yilinda cari fiyatlarla 1,064,282,208.1 YTL olarak gerceklesen toplam sabit sermaye
yatirimlari 2008 yilinda reel olarak %212.1 oraninda daralarak 1,062,702,394.2 YTL'na
ulasmistir (tablo 3).

2008 yilinda 2007 yilina gore tarim, ulastirma, haberlesme ve mali miesseseler sektorleri
disinda kalan sektorlerde reel daralmalarin gerceklestigi gortlmektedir. En buyuk artis
%20.4 oraniyla ulastirma sektorinde gerceklesirken, tarim sektori %216.2 oraninda,
haberlesme sektori %16, mali miesseseler sektorl ise %14.8 oraninda artis gostermistir.
Her zaman toplam yatirimlar icerisinde en énemli paya sahip konut sahipligi sektdrinde
ise %9.5 oraninda bir daralma gerceklestirmistir. 2008 yilinda 2007 yilina gore en fazla
daralan sektor %41 oraniyla ingaat sektorii olurken, bu sektéri %38.8 oraniyla kamu

hizmetleri ve %31.5 oraniyla turizm sektori izlemistir. (tablo3).
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Tablo - 3 Yillar Itibariyla Sabit Sermaye Yatirimlarinin Sektdrel Dagilimi

(YTL)
2007 2008 Degisme (%)

Sektorler Cari 1977 Yili Cari 1977 Yih Cari 1977 Yili
Fiyatlarla Fiyatlaryla Fiyatlarla Fiyatlariyla Fiyatlarla Fiyatlariyla

1. Tarim 25,096,397.8 82.3 33,118,594.9 95.6 32.0 16.2
2. Sanayi 188,370,607.1 617.4 199,708,263.8 576.2 6.0 -6.7
2.1. Tasocakeliligl 1,716,774.9 5.6 1,708,417.6 4.9 -0.5 -12.4
2.2. Imalat 69,492,101.5 221.8 68,504,697.8 197.7 -1.4 -13.2
2.3. Elektrik-Su 117,161,730.7 384.0 129,495,148.4 373.6 10.5 -2.7
3. Hizmetler 850,815,203.2 2,788.7 829,875,535.6 2,394.5 -2.5 -14.1
3.1. Insaat' 20,913,624.0 68.5 14,016,685.2 40.4 -33.0 -41.0
3.2. Toptan Ve Per.Tic. 50,075,646.0 164.2 42,451,755.2 122.5 -15.2 -25.4
3.3. Turizm 51,150,886.6 167.6 39,764,196.6 114.7 -22.3 -31.5
3.4. Ulastirma 49,454,037.1 162.1 67,622,110.8 195.1 36.7 20.4
3.5. Haberlesme 22,541,657.1 73.9 29,700,285.6 85.7 31.8 16.0
3.6. Mali Miesseseler 11,418,664.9 37.4 14,893,304.4 43.0 30.4 14.8
3.7. Konut Sahipligi 466,969,956.7 1,530.6 480,192,774.8 1,385.5 2.8 -9.5
3.8. Serbest Mes.Ve Hiz. 88,371,762.0 289.7 78,727,130.8 227.2 -10.9 -21.6
3.9. Kamu Hizmetleri 89,918,968.8 294.7 62,507,292.3 180.4 -30.5 -38.8
Toplam 1,064,282,208.1 3,488.4 1,062,702,394.2 3,066.3 -0.1 -12.1

* Makine ve Techizat Yatirimlari
Kaynak : Devlet Planlama Org(itii



Sabit sermaye yatirimlarinin kesimler itibariyla dagilimi tablo 4'te gortlmektedir. Grafik
3 ise kesimler itibariyla sabit sermaye yatirimlarinda son bes yilda meydana gelen reel
gelismeyi gostermektedir. 2007 yilinda toplam sabit sermaye yatirimlarinin %24.6
oranindaki, cari fiyatlarla 262,142,369.9 YTL tutarindaki kismi kamu kesimi, %75.4
oraninda ve 802,139,838.2 YTL tutarindaki kismi ise ©6zel kesim tarafindan
gerceklestirilmistir. 2008 yilinda kamu kesimi yatirimlarinin sabit fiyatlarla %10.3
oraninda, 6zel kesim yatirimlarinin ise %12.7 oraninda daraldigi gorilmektedir. Boylece
kamu yatirimlarinin toplam icerisindeki payr %25.1 oranina dlserken, 0Ozel kesim
yatirimlarinin pay1 %74.9 oranina yikselmistir. 2008 yilinda kamu kesimi icerisinde yer
alan Devlet yatirimlarinin %21.3 oraninda reel olarak daraldigl ve kamu kesimi icerisindeki

payinin %67 oraninda gerceklestigi gbzlemlenmektedir.

Grafik-3 Sabit Sermaye Yatirimlari
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2007 yilinda kamu kesimi yatirimlari %38.5 oraniyla elektrik-su, %34.3 oraniyla kamu
hizmetleri ve %14.2 oraniyla ulastirma sektorlerinde, 6zel kesim yatirimlari ise %57.2
oraniyla konut ve %11 oraniyla serbest meslek ve hizmetler sektorlerinde yogunlasmistir.
Toplam yatinnmlar konut sektoriinde %43.9 oraniyla yogunlasirken, elektrik-su, kamu
hizmetleri, serbest meslek ve hizmetler ve imalat sektorlerinin paylari sirasiyla %11,
%8.4, %8.3 ve %6.5 oranlarinda olmustur (tablo 5).
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Tablo - 4  Sabit Sermaye Yatirimlarinin Kesimler Itibariyla Dagilimi

(YTL)
2007 2008 Degisme (%)

Kesimler Cari 1977 Y1h Cari 1977 Yili Cari 1977 Y1h
Fiyatlarla Fiyatlariyla Fiyatlarla Fiyatlariyla Fiyatlarla Fiyatlariyla

1.Kamu Kesimi 262,142,369.9 859.2 267,192,187.9 771.0 19 -10.3
1.1. Devlet 159,606,216.0 523.1 178,910,177.1 516.3 121 -1.3
1.2. Diger Kamu Kurumlari* 102,536,153.9 336.1 88,282,010.8 254.7 -13.9 -24.2
2. Ozel Kesim 802,139,838.2 2,629.2 795,510,206.3 2,295.4 0.8 -12.7
Toplam 1,064,282,208.1 3,488.4  1,062,702,394.2 3,066.3 -0.1 -12.1

* KIT, Doner Sermayeli Kuruluslar ve Yerel Ydénetimler
Kaynak : Devlet Planlama Orgiiti
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Tablo-5 Sabit Sermaye Yatirimlarinin Kesimler ve Sektorler itibariyla Yizde Dagilimi

2007 2008
Sektorler Kamu Ozel Toplam Kamu Ozel Toplam
1. Tarim 0.3 3.0 2.4 2.2 34 3.1
2. Sanayi 39.4 10.6 17.7 45.4 9.8 18.8
2.1. Tasocakgihigl 0.2 0.2 0.0 0.2 0.2
2.2. Imalat 1.0 8.3 6.5 0.7 8.4 6.4
2.3. Elektrik-Su 38.5 2.0 11.0 44.7 1.3 12.2
3. Hizmetler 60.3 86.4 79.9 52.3 86.7 78.1
3.1. ingaat* - 2.6 2.0 - 1.8 1.3
3.2. Toptan Ve Per.Tic. 0.3 6.1 4.7 0.2 5.3 4.0
3.3. Turizm 55 4.6 4.8 3.4 3.8 3.7
3.4. Ulastirma 14.2 15 4.6 20.5 1.6 6.4
3.5. Haberlesme 2.6 2.0 2.1 2.8 2.8 2.8
3.6. Mali Miesseseler 0.4 1.3 1.1 1.5 1.4 1.4
3.7. Konut Sahipligi 3.0 57.2 43.9 0.4 60.2 45.2
3.8. Serbest Mes.Ve Hiz. - 11.0 8.3 - 9.9 7.4
3.9. Kamu Hizmetleri 34.3 - 8.4 23.4 - 59
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

* Makine ve Techizat Yatirimlari
Kaynak : Devlet Planlama Orgiit(i



2008 yilinda ise, kamu kesimi yatirimlari %44.7 oraniyla elektrik-su, %23.4 oraniyla kamu
hizmetleri ve %20.5 oraniyla ulastirma sektorlerinde yogunlasirken, 0zel kesim
yatirimlarinda ise %60.2 oraniyla yine konut sektéri ilk sirada yer almistir. Bu gelismeler
sonucunda toplam yatirimlarda ilk ¢ sirayr konut, elektrik-su ile serbest meslek ve
hizmetler sektorleri almistir. Grafik 4 toplam yatirimlarin 2008 yilinda yogunlastigi

sektorleri gostermektedir.

Grafik — 4 Sabit Sermaye Yatirimlarinin Sektorel Dagilimi
(2008)
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2.3. Tuketim Harcamalari

2007 yilinda 19,165 YTL olan fert basina GSMH, 2008 yilinda %8.2 oraninda bir artisla
cari fiyatlarla 20,739 YTL dizeyine ulasmistir. Fert basina GSMH'nin ABD Dolari
karsihgi ise 14,765 dolardan %9.4 oraninda bir artisla 2008 yilinda 16,158 dolar dizeyine
yukselmistir (tablo 6). Grafik 5 dolar bazinda fert basina GSMH’nin son bes yildaki

gelisimini gostermektedir.
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Tablo-6 Tuketim Harcamalari

(YTL)
2007 2008 Degisme (%)
Sektorler Cari 1977 Yih Cari 1977 Yih Cari 1977 Y1h
Fiyatlarla Fiyatlariyla Fiyatlarla Fiyatlariyla Fiyatlarla  Fiyatlariyla
1. GSMH 4,671,255,885.9 15,310.8 5,128,334,134.4 14,797.2 9.8 -34
2. Toplam Tuketim 3,907,085,275.0 12,806.1 4,580,141,996.5 13,215.5 17.2 3.2
2.1. Kamu Tuketimi 1,231,306,843.6 4,035.8 1,366,456,132.8 3,942.7 11.0 -2.3
2.2. Ozel Tiketim 2,675,778,431.4 8,770.3  3,213,685,863.7 9,272.7 20.1 5.7
Toplam Tuketim/GSMH (%) 83.6 83.6 89.3 89.3

Fert Bagina Toplam Tuketim 16,029 0.0525 18,522 0.0534 15.5 1.7
Fert Bagina GSMH 19,165 0.0628 20,739 0.0598 8.2 -4.7

Fert Basina GSMH ($) 14,765 16,158 9.4

Kaynak : Devlet Planlama Orgiiti



2006 yilinda fert basina toplam tuketim cari fiyatlarla 14,048 YTL olarak gerceklesmis,
2007 yilinda ise 16,029 YTL’na ulasmistir. 1977 fiyatlariyla fert basina toplam tuketimin
bir dnceki yila gore %1.6 oraninda arttigl gozlemlenmektedir(tablo 6). Toplam tiketimin
GSMH icerisindeki payinin ise 2007 yilinda 1.3 puan artarak %83.6 oraninda gerceklestigi

gorulmektedir.

Grafik — 5 Fert Basina GSMH
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3. Finansman Dengesi

3.1. Kamu Gelirleri

2007 yihinda cari fiyatlarla 1,739,498,572.7 YTL olan kamu gelirleri, 2008 yilinda
2,050,350,210.5 YTL’sina ulasirken, ayni dénemde 582,101,794.7 YTL olan kamu
finansman geregi iyilesme kaydederek cari fiyatlarla 541,841,960.1 YTL olarak
gerceklesmistir.

1977 yili fiyatlariyla, 2007 yilinda 5,701.5 YTL olan kamu gelirleri 2008 yilinda %3.8
oraninda artis gostererek 5,916 YTL duzeyinde gerceklesmistir. 2008 yilinda dolaysiz
vergilerde reel olarak %9.7 oraninda artis gorulurken, dolayli vergilerde bu artis %4.5
oraninda gerceklesmis ve toplam vergilerde %6.6 oraninda artis saglanmistir. Vergi disl
gelirlerde ise reel olarak %30.6 oraninda 6nemli 6l¢lide disus gerceklesmesiyle, faktor ve
fon gelirlerinde reel olarak %17.6 oraninda artis kaydedilmesi toplam gelirlerdeki artisin %

3.8 oraninda olmasini saglamistir.

3.2. Kamu Giderleri

Kamu Giderleri toplami cari fiyatlarla, 2007 yilinda 2,321,600,367.3 YTL’sI iken 2008
yilinda 2,592,192,170.6 YTL’sI olmustur. 1977 yili fiyatlariyla ise, 2007 yilinda 7,609.4
YTL olan kamu giderleri 2008 yilinda %1.7 oraninda dusus gostererek 7,479.5 YTL olarak
gerceklesmistir. 2008 yilinda, kamu cari giderlerinde reel olarak %2.3 oraninda dlsusin
yaninda transferlerde %0.4, kamu vyatirimlarinda ise %3.2 oraninda gerileme
kaydedilmistir.

3.3. Kamu Kesimi Genel Dengesi
2008 yilinda toplam vergilerde reel olarak %6.6 oraninda artis kaydedilirken, vergi disl
gelirlerde reel olarak %30.6 oranindaki disls, faktor ve fon gelirlerinde ise reel %17.6

oraninda 6nemli artis toplam gelirlere %3.8 oraninda artis olarak yansimistir. 2008 yilinda

faktor ve fon gelirlerindeki artisa, kamu kurum ve kuruluslarindan Cypfruvex’in gecmis

15
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Tablo-7 Kamu Kesimi Genel Dengesi

YTL
2007 2008 Degisme (%)
Cari 1977 Yih Cari 1977 Yih
Fiyatlarla Fiyatlariyla Fiyatlarla Fiyatlariyla Cari Sabit
1. Kamu Gelirleri 1,739,498,572.7 5,701.5 2,050,350,210.5 5,916.0 17.9 3.8
1.1 Vergiler 996,159,121.1 3,265.1 1,206,494,159.2 3,481.2 21.1 6.6
1.1.1. Dolaysiz Vergiler 405,928,010.1 1,330.5 505,712,752.0 1,459.2 24.6 9.7
1.1.2. Dolayh Vergiler 590,231,111.0 1,934.6 700,781,407.2 2,022.0 18.7 4.5
1.2. Vergi Digi Gelirler 272,454,557.7 893.0 214,656,369.2 619.4 -21.2 -30.6
1.3. Faktor ve Fon Gelirleri 470,884,893.9 1,543.4 629,199,682.1 1,815.5 33.6 17.6
2. Transferler 834,788,680.2 2,736.2 944,710,702.4 2,725.9 13.2 -0.4
3. Kamu Harcanabilir Geliri 904,709,892.4 2,965.3 1,105,639,508.1 3,190.1 22.2 7.6
4. Kamu Cari Giderleri 1,231,306,843.6 4,035.8 1,366,456,132.8 3,942.7 11.0 -2.3
5. Kamu Tasarrufu -326,596,951.2 -1,070.5 -260,816,624.7 -752.6 -20.1 -29.7
6. Kamu Yatirimi 255,504,843.5 837.4 281,025,335.4 810.9 10.0 -3.2
6.1. Sabit Sermaye 262,142,369.9 859.2 267,192,187.9 771.0 1.9 -10.3
6.2. Stok Degisimi -6,637,526.4 -21.8 13,833,147.5 39.9 . .
7. Kamu Finansman Geregi 582,101,794.7 1,907.9 541,841,960.1 1,563.5 -6.9 -18.1

Not: Toprak Uriinleri Kurumu'nun 2008 yilina ait kesin hesaplari elde edilemedigi icin tahmin yapilmistir.

Kaynak: Devlet Planlama Orgiitii



yilda kaydedilen ciddi miktardaki donem zararindan sonra 2008 yili hesaplarinda donem
karinin olusu, 6nemli 6lctide etken olmustur. Diger énemli etkenlerden birisi ise Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu’nun 2008 yilinda net gelirinin artmasidir. Transferlerde reel olarak
% 0.4 oraninda sinirli dizeyde gerilemeyle kamu harcanabilir gelirde reel olarak %7.6
oraninda artis gorilmastir. Kamu cari giderlerinde reel olarak %2.3 oranindaki
gerilemeyle 2008 yilinda kamu tasarruf agiginda reel olarak %29.7 oraninda dnemli 6lcude
lyilesme kaydedilmistir. Kamu yatirimlarinda ise reel olarak %3.2 oranindaki gerileme,
2008 yilinda kamu finansman gereginde reel olarak %18.1 oranindaki iyilesmede etken

olmustur (tablo 7).

2004 yilinda kamu finansman gereginin GSMH’ya orani %12.6 iken, 2005 yilinda dusus
goOstererek %11.7 oranina inmistir. 2006 yilinda bu oran tekrar yikselerek %13.4
seviyesine kadar ¢ikmis , 2007 de ise yeniden dusme egilimine girmistir. 2007 yilinda
%12.5 olan Kamu Finansman Geregi / GSMH orani, kamu finansman geregindeki
daralmanin etkisiyle 2008 yilinda %10.6 seviyesine inmistir.

Grafik- 6 Kamu Finansman Geregi/GSMH
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3.4.Kamu Borg¢ Stoku

Yillar itibariyle gergeklesen toplam kamu borg stoku incelendiginde, 2007 yilinda 3,590
milyon YTL’ndan 2008 yilinda 4,225.9 milyon YTL’na ulastigl goriilmektedir (tablo 8).
ABD dolari cinsinden ise toplam borg stoku, yillik kur artisinin etkisiyle, ayni dénemde
3,082.3 milyon $’dan 2,794.4 milyon $ seviyesine dismustir. GSMH icindeki payina
bakildiginda ise, 2007 yilinda %76.9 oraninda iken 2008 yilinda %82.4 ‘ye yikseldigi
gorilmektedir. Kamu borg stokunun GSMH igindeki payinin yikselmesinde, blyuk oranda

dis borg stokundaki artis etken olmustur.

Tablo 8’de gorulecegi Utzere i¢ borg stoku, 2007 yilinda 1,519 milyon YTL’ndan 2008
yilinda 1,719.7 milyon YTL’na yukselmistir. Toplam i¢ borg stokunun GSMH igindeki
pay! 2007 yilinda %32.5 seviyesinden 2008 yilinda %33.5e yukselmistir. Kamunun ticari
bankalara ve Ihtiyat Sandigi’na olan borg¢ stokunda artis goriliirken, Merkez Bankasi’na

olan borg stokunun geriledigi gorulmektedir.

Kamunun dis borclanmasi ise, 2007 yilinda 2,070.9 milyon YTL’ndan 2008 yilinda
2,506.2 milyon YTL’na yukselmistir. Dis bor¢c stokunun GSMH icindeki payina
bakildiginda ise, 2007 yilinda %44.3’den 2008 yilinda %48.9 duzeyine yikseldigi

gorulmektedir.
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Tablo- 8 Kamu Borg Stoku

i¢ Borg Stoku®

Dis Borg Stoku®

Toplam Borg Stoku

YILLAR Merkez Ticari ihtiyat Toplam GSMH GSMH GSMH
Bankas! Bankalar Sandigi YTL $ %'si YTL $ %'si YTL $ %'si
2004 196,066,227.5 1,290,757,203.7 | 319,948,925.2 1,806,772,356.4 1,346,227,819.4 71.7) 1,191,380,219.5 887,698,546.7 47.3| 2,998,152,575.9 2,233,926,366.0 118.9
2005 192,995,853.6 655,535,126.5 | 384,362,920.9 1,232,893,901.0 917,558,217.2 39.2| 1,485,355,422.2 1,106,987,197.9 47.2| 2,718,249,323.2 2,024,545,415.1 86.5
2006 167,849,038.4 792,116,008.4 | 460,701,581.7 1,420,666,628.5 1,010,719,001.5 34.6| 1,816,107,782.8 1,292,051,638.3 44.3( 3,236,774,411.3 2,302,770,639.8 78.9
2007 150,015,823.9 825,547,710.9 | 543,477,152.7 1,519,040,687.4 1,304,233,439.9 32.5| 2,070,946,841.0 1,778,094,651.8 44.3| 3,589,987,528.4 3,082,328,091.7 76.9
2008 142,591,256.3 916,748,320.2 | 660,382,033.9 1,719,721,610.4 1,137,156,391.2 33.5] 2,506,210,796.5 1,657,218,010.0 48.9] 4,225,932,406.9 2,794,374,401.2 82.4

! Hazine ve diger Kamu kurumlarinin ( belediyeler harig ) Merkez Bankasl, Ticari Bankalar ve ihtiyat Sandigina olan borglarini ifade eder.

2Hazinenin dis kaynakli borcunu ifade eder.

331 Aralik resmi alis kurlari kullanilmistir.

* Kaynak: KKTC Maliye Bakanhgl, Merkez Bankasl, ihtiyat Sandigi ve Devlet Planlama Orgit.



3.5. Ozel Kesim Dengesi

2007 yilinda, 1977 yih fiyatlariyla 12,345.5 YTL olan 6zel harcanabilir gelir, 2008 yilinda
reel olarak %6 oraninda azalarak 11,607 YTL olmustur. Ozel harcanabilir gelirin %6
oraninda azalmasiyla birlikte 6zel tiketimin %5.7 oraninda artmasi, 6zel tasarrufun reel
olarak %34.7 gibi énemli bir oranda azalmasina neden olmustur. Ozel yatirimlar reel
olarak %18.9 oraninda azalmis ve 6zel kesimin kamu kesimine sagladigi kaynak reel
olarak %86 oraninda dusmustir. Bu gelismeler sonucunda kamu kesimine saglanan
kaynak 40,891,910.1 YTL dizeyinde gerceklesmistir (tablo 9).
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Tablo-9 Ozel Kesim Genel Dengesi

YTL
2007 2008 Degisme %
Cari 1977 Yili Cari 1977 Yili

Fiyatlarla Fiyatlariyla Fiyatlarla Fiyatlariyla Cari Sabit

1. Ozel Harcanabilir Gelir 3,766,545,993.5 12,3455 4,022,694,626.28 11,607.01 6.8 -6.0
2. Ozel Tiiketim 2,675,778,431.4 8,770.3 3,213,685,863.70 9,272.71 20.1 5.7
3. Ozel Tasarruf 1,090,767,562.1 3,575.2 809,008,762.58 2,334.30 -25.8 -34.7
4, Ozel Yatirim 833,684,967.4 2,732.6 768,116,852.50 2,216.31 -7.9 -18.9
4.1 Sabit Sermaye 802,139,838.2 2,629.2 795,510,206.30 2,295.35 -0.8 -12.7
4.2 Stok Degisimi 31,545,129.2 103.4 -27,393,353.80 -79.04 . .
5. Kamu Kesimine kraz 257,082,594.7 842.6 40,891,910.08 117.99 -84.1 -86.0

Kaynak: Devlet Planlama Orgiitii



3.6. Devlet Butge Dengesi

Devlet bitce hacmi 2007 yilinda 2,125,063,562.9 YTL olarak gerceklesirken, 2008 yilinda
ise 2007 yilina gore %11.3 oraninda bir artisla 2,264,729,328.4 YTL olarak gerceklesmistir
(tablo 10).

Butce yerel gelirleri icerisinde en 6nemli gelir kalemi olan vergi gelirleri, 2008 yilinda reel
olarak %6.5 oraninda artis gostermistir. 2008 yilinda, vergi gelirlerinin alt kalemlerinden
dolaysiz vergiler reel olarak %9.9, dolayl vergiler ise reel olarak %4.1 oraninda artis
gOstermistir (tablo 10).

Yerel gelirlerin icerisinde yer alan diger gelirlerde, agirhkli olarak Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu ve GSM gelirleri ile, ana yollarin isiklandirilmasina katki, balonla getirilen su
geliri, yurt disina ¢ikis Ucretleri kalemlerinde gérulen azalis nedeni ile 2008 yilinda %36.5
oraninda reel azalis gozlenirken, fon gelirlerinde de reel olarak %37.6 oraninda azalis
gerceklesmistir. Bu gerilemede, Emekli Sandigi Fonundan bitceye yapilan kaynak
aktarimi ve Fiyat Istikrar Fonu ile Siginak Fonu gelirlerindeki azalis etken olmustur.

Butce gelirleri icerisinde yer alan dis yardimlarda 2008 yilinda reel olarak %8.8 oraninda
gerileme olmustur. Tamamina yakini Turkiye Cumhuriyeti’nden saglanan dis yardimlar
2008 yilinda cari fiyatlarla 293,810,009.7 YTL olarak gerceklesmistir.

Toplam gelirler icerisinde yerel gelirler 2007 yilinda %85.2 oraninda bir paya sahip
olurken bu oran 2008 yilinda %84.8’e gerilemis; ayni donemde ise dis yardimlar %14.8’lik
bir paya sahip olurken bu oran %15.2’ye yikselmistir (tablo 10).

2008 yilinda butce giderleri acisindan gelismelere bakildigi zaman, %20.9 oraninda reel
gerileme ile diger cari giderler dikkat cekmektedir. Reel olarak diger gider kalemlerine
bakildiginda ise, personel giderlerinin %0.9 oraninda artmasina karsilik, yatirimlarin
%15.5 geriledigi , savunma giderlerinin ise %7.7 arttigi dikkati ¢cekmektedir. Transfer
harcamalarinin ise sadece %1.5 oraninda artis gosterdigi izlenmektedir. Buna ragmen,

2008 yih bitce giderleri icindeki gider kalemlerinin paylarina bakildigi zaman, transfer
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Tablo-10 Devlet Butce Dengesi

(YTL)
2007 2008 L

Cari 1977 Vil Dagilim GSMH Cari 1977 Yili Dagilm GsmH  DeEisim
Fiyatlarla Fiyatlariyla % %si Fiyatlarla Fiyatlariyla % %si Cari  Sabit
I.BUTGE GELIRLERI 1,912,021,359.7 6,267.0 100.0 40.9  1,928,800,834.9 5,565.3 100.0 37.6 09 -11.2
1.Yerel Gelirler 1,628,462,492.5 5,337.6 85.2 349  1,634,990,825.2 4,717.6 848 319 04 -116
1.1.Vergi Gelirleri 954,150,300.4 3,127.4 49.9 204  1,153,905,700.2 3,329.5 598 225 209 6.5
1.1.1.Dolaysiz Vergiler 392,126,403.8 1,285.3 205 84 489,505,850.5 1,412.4 254 95 248 9.9
1.1.2.Dolayh Vergiler 562,023,896.6 1,842.1 294 120 664,399,849.7 1,917.0 344 130 182 4.1
1.2.Diger Gelirler 225,360,264.2 738.7 118 48 162,612,833.4 469.2 8.4 32 -278 -365
1.3.Fon Gelirleri 448,951,928.0 14715 235 96 318,472,291.6 918.9 16.5 6.2 -291 -37.6
2.Dis Yardimlar 283,558,867.2 9294 148 6.1 293,810,009.7 847.8 15.2 5.7 36 -88
2.1.Turkiye Cumhuriyeti 283,317,708.4 928.6 148 6.1 293,565,115.0 847.0 15.2 5.7 36 -88
2.2.Diger 241,158.8 0.8 244,894.7 0.7 15 -10.6
11.BUTCE GIDERLERI 2,125,063,562.9 6,965.2 100.0 455  2,364,729,328.4 6,823.1 1000 46.1 113 -20
1.Cari Giderler 932,560,258.6 3,056.6 439 20.0 1,024,958,715.7 2,957.4 433 200 99 -32
1.1.Personel Giderleri 756,015,536.9 2,478.0 356 16.2 866,264,412.7 2,499.5 366 169 146 0.9
1.2.Diger Cari Giderler 176,544,721.7 578.7 83 38 158,694,303.0 457.9 6.7 31 -101 -209
2.Transferler 844,881,606.6 2,769.2 39.8 181 974,597,265.7 2,812.1 412 190 154 15
3.Savunma Giderleri 120,047,875.5 3935 56 26 146,813,407.4 423.6 6.2 29 223 7.7
4.Yatirmlar 227,573,822.2 745.9 107 49 218,359,939.6 630.1 9.2 43 40 -155
111.BUTGE DENGESI -213,042,203.2 -698.3 . 46 -435,928,493.5 -1,257.8 -85 1046 80.1
IV. AVANSLAR -74,045,113.1 -242.7 . -16 -38,458,327.5 -111.0 -0.7 -48.1 -54.3
V.FINANSMAN DENGESI -287,087,316.2 -941.0 . 6.1 -474,386,821.0 -1,368.8 -93 652 455
VI. FINANSMAN 287,087,316.2 941.0 1000 6.1 474,386,821.0 1,368.8 100.0 93 652 455
1.Tirkiye Cumhuriyeti Kredileri 271,361,365.1 889.4 945 538 432,724,659.3 1,248.6 91.2 84 595 404
2. ¢ Borglanma 15,725,951.1 51.5 55 03 41,662,161.8 120.2 8.8 0.8 1649 1332

Kaynak: DPO



harcamalarinin %41.2’lik pay ile bitceye onemli bir yik olusturmaya devam ettigi
gorulmektedir. Personel giderlerinin ise, 2007 yilinda %35.6 oranindaki payinin 2008’de
%36.6’ya yukseldigi gorulmektedir.

Butce gelirleri ile butce giderlerini karsilayamayan KKTC butcesinde 2008 yilinda
finansman ihtiyaci 474,386,821 YTL olmus, bunun 432,724,659.3 YTL’lik kismi TC
kredilerinden geri kalan 41,662,161.8 YTL’lik kismi ise i¢ borclanma ile karsilanmistir.
2007 yilina gore 2008 yilinda finansman ihtiyaci reel olarak %45.5 oraninda artis

gOstermistir.

2008 yilinda yerel gelirlerin GSMH’ya orani 2007 yilina gére %31.9’a gerilerken, dis
yardimlarin GSMH pay1 da %5.7’ye gerilemistir. Yerel gelirlerin énemli bir bolumun
olusturan gelir vergisi agirhkl dolaysiz vergilerin GSMH'ya orani, 2007 yilina gore 2008
yilinda %9.5 diizeyine, Katma deger vergisi agirlikli dolayh vergilerin GSMH’ya orani ise
2008 yilinda %213 duzeyine yukselmistir. Bu gelismeler sonucunda vergi gelirleri
toplaminin GSMH'ya orani 2007 yilinda %20.4 oranindan, 2008 yilinda %?22.5 oranina
yukselmistir. (tablo 10)

Devlet bitcesi giderleri, 2007 yilinda GSMH'nin %45.5’i diizeyinde gerceklesmis, 2008
yilinda da GSMH’nin %46.1°i duzeyine yukselmistir (tablo 10, grafik 7). Butce giderleri
icerisinde, bir dnceki yila gore reel olarak %1.5 gibi sinirli bir artisa ragmen, transfer
harcamalarinin yuksekligi GSMH payinin 2008 yilinda %19 oraninda gerceklesmesine
neden olmustur. Devlet yatirimlarinin ise bltce giderleri icerisindeki payinin %9.2 olarak

gerceklesmesi, GSMH payini %4.3 diizeyine geriletmistir.

2006 yilinda GSMH’nin %10.1’i dizeyinde gerceklesen finansman ihtiyacinin, 2007
yilinda yasanan gelismeler neticesinde GSMH’nin %6.1’i diizeyine gerilemesine ragmen,
2008 yilinda butce yerel gelirlerinde reel olarak %11.6 oranindaki gerileme neticesinde
GSMH’nin %9.3’0 dlzeyine yikselmesi hala daha dis kaynak ihtiyacinin strduralebilir bir

yapida olmadigini gostermektedir.
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4. Odemeler Dengesi

4.1. Dis Ticaret

Ihracat 2008 yilinda, 2007 yilindaki seviyesini koruyarak, 83.7 milyon dolar diizeyinde
kalmistir. ithalatin ise %9.2 oraninda bir artisla 1,539.2 milyon dolardan 1,680.7 milyon
dolara ulastigi gorulmektedir. Bu gelismeler sonucunda dis ticaret acigl 1,455.5 milyon
dolardan 1,597 milyon dolara, 1,622.9 milyon dolar olan dis ticaret hacmi ise 1,764.4
milyon dolara ulasirken, dis ticaret hacmi icindeki payi artan ithalat sonucunda, ihracatin
ithalati karsilama oraninin %5.4’ten %5’e geriledigi gérulmektedir (tablo 11, grafik 8-9).

4.2. Gérinmeyen Islemler

Gortnmeyen islemlerin temel belirleyicisi olan net turizm gelirleri kalemi, 2008 yilinda
%0.7 gibi sinirli bir oranda artarak 381 milyon dolardan 383.7 milyon dolara yikselmistir.
Diger gorinmeyenler kalemi ise, %0.1 oraninda bir daralma gergeklesmis, 2007 yilinda
824.1 milyon dolar iken, 2008 yilinda 823 milyon dolara gerilemistir (tablo 11). Bu
gelismeler sonucunda 2007 yilinda 1,205.1 milyon dolar olan gérinmeyen islemler dengesi

2008 yilinda 1,206.7 milyon dolar olarak gerceklesmistir (tablo 11).
Dis ticaret ve goriunmeyen islemler dengesinde gerceklesen gelismeler sonucunda cari

islemler agigI %55.9 oraninda artis gostererek, 2007 yilinda 250.4 milyon dolardan 2008
yilinda 390.3 milyon dolara ylkselmistir (tablo 11, grafik 10).
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Tablo - 11 Odemeler Dengesi

(Milyon $)
Sektorler 2007 2008 Degisme (%)
1.Cari Islemler
1.1. Dis Ticaret
1.1.1. Digsatim 83.7 83.7 -
1.1.2. Disalim 1,539.2 1,680.7 9.2
Dis Ticaret Dengesi -1,455.5 -1,597.0 9.7
1.2. Goriinmeyen Islemler
1.2.1. Turizm (Net) 381.0 383.7 0.7
1.2.2. Diger Gortinmeyenler (Net) 824.1 823.0 -0.1
Gortinmeyen Islemler Dengesi 1,205.1 1,206.7 0.1
Cari Islemler Dengesi -250.4 -390.3 55.9
2. Sermaye Hareketleri
2.1. TC Yardim ve Kredileri 209.1 337.1 61.2
2.2. Diger Sermaye Hareketleri (Net) 125.9 73.4 -41.7
Sermaye Hareketleri Dengesi 335.0 4105 22.5
Genel Denge 84.6 20.2 -76.1
3. Rezerv Hareketleri (- Artis, + Azalis) -41.2 269.5
4. Net Hata ve Noksan -43.4 -289.7 567.5
Ortalama ABD $ Kuru (1$=YTL) 1.2980 1.2835 -1.1

Kaynak : Devlet Planlama Orgiitii
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Grafik - 10 Cari Islemler Dengesi
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4.3. Sermaye Hareketleri

2007 yihinda 209.1 milyon dolar olarak gerceklesen Tirkiye Cumhuriyeti yardim ve
kredileri %61.2 oraninda artarak, 2008 yilinda 337.1 milyon dolar olarak gerceklesmistir
(tablo 11). Sermaye hareketleri igerisinde yer alan diger sermaye hareketlerinin %41.7
oraninda azalmasi sonucunda, sermaye hareketleri dengesinin, 2007 yilinda 335 milyon
dolar iken 2008 yilinda %22.4 oraninda artarak 410.5 milyon dolara ulastigl gorilmektedir
(tablo 11). Cari islemler dengesi ve sermaye hareketleri dengesindeki bu gelismelere bagli

olarak genel denge, 2008 yilinda 20.2 milyon dolar olarak gerceklesmistir (tablo 11).

4.4. Rezerv Hareketleri

2007 yilinda 41.2 milyon dolar olarak gergeklesen ddviz rezerv artisina karsin, 2008
yilinda 269.5 milyon dolar azalma goértilmektedir (tablo 11).
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5. Fiyat Hareketleri

Ulkemizde kullanilan para biriminin YTL olmasi nedeniyle, TC’nde enflasyon hedeflemesi
rejimi cergevesinde yuruttlen para politikasi ve buna bagl gelismelerin tGlkemizdeki fiyat
hareketleri tzerinde dnemli etkisi olmaktadir. TC Hukumeti’nin uyguladigl ekonomik
programin etkisi ile son yillarda enflasyonda istikrar saglanmis olsa da, tlkemize bu
gelismelerin yansimasi kurlarin seyri ile de yakindan baglantihdir.

Doviz kurlarindaki degismelerin, hem ekonomik faaliyetlerde, hem de enflasyon diizeyinin
seyrinde 6nemli etkileri olmakta, dolayisiyla kurda saglanacak istikrar, ekonomik istikrara
ve enflasyona olumlu yansimaktadir.

2007 yilinda kurlardaki distsun de etkisi ile distk seyreden enflasyon hizi, 2008 yilinda
kur artist ve elektrik Ucretlerindeki artis sonucunda yeniden iki haneli degerlere
yukselmistir. Boylece KKTC’nde, Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) 2007 yili sonu artis
orani %9.4 iken, 2008 yili sonu itibariyla %14.5 seviyesine yukselmistir.

Tablo - 12 Tuketici Fiyatlari Endeksi

Aylar 2007 Endeks Aylik 2008 Endeks Aylik Yilhk
(Aralik Degisim (Aralik Degisim  Degisim
2006=100) % 2007=100) % %

Ocak 895.7 101.3 13 982.6 101.6 1.6 9.7

Subat 901.5 102.0 0.6 988.1 102.2 0.6 9.6

Mart 914.5 103.5 1.4 1,003.4 103.8 1.5 9.7

Nisan 920.9 104.2 0.7 1,027.8 106.3 2.4 11.6

May1s 921.5 104.3 0.1 1,043.6 107.9 15 13.3

Haziran 913.8 103.4 -0.8 1,061.7 109.8 1.7 16.2

Temmuz 915.7 103.6 0.2 1,078.4 1115 1.6 17.8

Agustos 936.1 105.9 2.2 1,076.1 111.3 -0.2 15.0

Eylul 9514 107.6 1.6 1,105.0 114.3 2.7 16.1

Ekim 965.9 109.3 15 1,118.3 115.6 1.2 15.8

Kasim 963.3 109.0 -0.3 1,126.0 116.4 0.7 16.9

Aralik 967.0 109.4 0.4 1,107.7 1145 -1.6 14.5

'Aralik 2006 Endeks Degeri (883.8) temel alinmistir.

KKTC ekonomisinin buyuk bir kismi ticarete, yani ithalata dayanmakta, tretim girdileri ve
tiketim maddeleri biyuk oranda ithal yoluyla saglanmaktadir. Bu sebeple YTL’nin doviz
karsisindaki degeri, maliyetler ve fiyatlar Gizerinde etkili olmaktadir. Son yillarda TC’nde

sonu¢ alici sekilde surdirilen maliye, para ve kur politikalari ile YTL ddviz karsisinda
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deger kazanmis ve belirli oranda da istikrarli olmustur. ABD’de 2007 yilinda yasanan
ipotekli konut finansman sistemindeki krizle baslayan global kriz, ABD Dolari’nin tim
piyasalarda ciddi deger kaybina ugramasi diger para birimlerini de etkilemistir. Buna bagl
olarak YTL 2007 yilinda doviz karsisinda deger kazanmistir. Buna karsin 2008 yilinda ise,
gerek Avrupa Ulkeleri, gerekse ABD’nin ugulamaya koyduklari ekonomik paketlerin

etkisiyle doviz karsisinda YTL deger kaybina ugramistir.

Doviz kurlari, 2007 yilinda 6nemli bir azalis trendi izlemis ve 2007 sonunda ABD Dolari
%17.6, ingiliz Sterlini %15.1 ve Euro %9.2 oraninda azalmistir. 2008 yilinda ise onemli
bir yukselis trendi gosteren ABD Dolari %31.3, Euro %21.1 oraninda artarken,
Ingiltere’deki olumsuz makro ekonomik gelismeler sebebi ile Ingiliz Sterlini %3.6 deger

kaybina ugramistir. (Tablo 13)
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Tablo - 13 Aylik Ortalama Resmi Déviz Kur Degisimleri

Aylar ABD Dolari ingiliz Sterlini Euro

2007 Endeks Aylik 2008 Endeks Degisim 2007 Endeks Aylik 2008 Endeks Degisim 2007 Endeks Aylik 2008 Endeks Degisim

Kur (Aralik Degisim  Kur (Aralik Aylik  Yillk Kur (Aralik Degisim  Kur (Aralik  Aylik  Yillik Kur (Aralik Degisim  Kur (Aralik  Aylik  Yillik

Degeri  2006=100)" (%) Degeri 2007=100) (%) Degeri  2006=100)° (%) Degeri 2007=100) (%) Degeri  2006=100)° (%) Degeri 2007=100) (%)
Ocak 1.4259 99.60 -0.40 11741 99.59 -0.41 -17.66 2.7926 99.34 -0.66 23138  96.92 -3.08 -17.15 1.8537 98.03 -1.97 1.7266  100.51 051 -6.86
Subat 1.3960 97.51 -2.10 1.1936 101.24 1.66 -14.50 2.7314 97.16 -2.19 2.3452  98.23 136 -14.14 1.8234 96.43 -1.63 1.7577 102.32 1.80 -3.60
Mart 1.4090 98.42 0.93 1.2387 105.06 3.78 -12.09 2.7443 97.62 0.47 2.4793 103.85 572 -9.66 1.8645 98.60 2.25 1.9190 11171 9.18 292
Nisan 1.3599 94.99 -3.48 1.3032 110.53 521 -417 2.7007 96.07 -1.59 2.5840 108.23 422 -4.32 1.8359 97.09 -1.53 2.0548 119.62 7.08 11.92
Mayis 1.3390 93.53 -1.54 1.2508 106.09 -4.02 -6.58 2.6563 94.49 -1.64 2.4587  102.99 -4.85 -7.44 1.8098 95.71 -1.42 1.9450 11323 -5.34 7.47
Haziran 1.3219 92.33 -1.28 1.2338 104.64 -1.37  -6.67 2.6218 93.27 -1.30 24233 101.50 -1.44  -7.57 1.7725 93.73 -2.06 19181 11166 -1.38 8.21
Temmuz 1.2841 89.69 -2.86 1.2155 103.10 -1.48 -5.34 2.6082 92.78 -0.52 24171 101.24 -0.26  -7.33 1.7590 93.02 -0.76 19179 11165 -0.01 9.03
Agustos 1.3174 92.02 2.59 1.1784  99.95 -3.05 -10.55 2.6467 94.15 1.48 22323  93.50 -7.65 -15.66 1.7934 94.84 1.96 1.7690 10298 -7.76 -1.36
Eyll 1.2648 88.34 -3.99 1.2383 105.03 508 -2.10 2.5518 90.78 -3.59 22272 93.29 -0.23 -12.72 1.7547 92.79 -2.16 1.7792  103.57 0.58 1.40
Ekim 1.1984 83.71 -5.25 14732 12495 18.97 22.93 2.4486 87.10 -4.04 24923 104.39 11.90 1.78 1.7034 90.08 -2.92 1.9679 11456 10.61 15.53
Kasim 1.1899 83.11 -0.71 15967 135.43 8.38 34.19 2.4657 87.71 0.70 2.4565 102.89 -1.44  -0.37 1.7444 92.25 241 2.0323 11831 3.27 16.50
Aralik 1.1790 82.35 -0.92 1.5477 131.27 -3.07 31.27 2.3874 84.93 -3.18 2.3015  96.40 -6.31  -3.60 1.7178 90.84 -1.52 2.0810 121.14 240 21.14

*Aralik 2006 ay1 ortalama 1$=1.4317 YTL olarak temel alinmistir.
*Aralik 2006 ay! ortalama 1£=2.8111 YTL olarak temel alinmistir.
®Aralik 2006 ayi ortalama 1€=1.8910 YTL olarak temel alinmistir.

Kaynak: Devlet Planlama Orgiitii
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6. Banka Mevduatlari ve Krediler

KKTC Merkez Bankasi verilerine gore bankacilik sektorti konsolide bilancosu 2008
yilinda %13.90 oraninda buytyerek 5,944.2 milyon YTL’ den 6,770.3 milyon YTL’ ye
ulasmistir. Sektorin performans rasyolari incelendigi zaman risklere karsi bir glven
gostergesi kabul edilen sermaye yeterliligi standart rasyosunun %8 olan yasal oranin
Uzerinde seyretmeye devam ettigi gortlmektedir. Aralik 2008 igin konsolide SYSR’ye
baktigimizda Aralik 2007 degerinin 3,51 puan altinda, yuzde 18,93 olarak gercgeklestigi
gorilmektedir. Brit kredilerin aktifler icerisindeki payr 2008 yilinda %46.01°den
%50.25’¢e, kredilerin mevduata orani ise %55.39’dan %61.71’e ylkselmistir.

6.1. Banka Mevduatlari

2007 yih icerisindeki ekonomik yavaslamanin yani sira, déviz kuru ve faiz oranlarindaki
duslstin de etkisiyle %4.67 oraninda buyuyerek 4,937 milyon YTL’ ye ulasan toplam
mevduatlar, 2008 yili sonunda %12.67 oraninda genisleyerek 5,563 milyon YTL’ye

ulasmistir.

Bankacilik sektort toplama mevduat hacminin vadelerine gore dagilimi incelendiginde, en
biyik payin gecmis yillarda oldugu gibi bir ay vadeli mevduata ait oldugu gorilmektedir.
Bir ay vadeli mevduatlarin pay1 2008 yili icinde 4.25 puan artarak %73.58” e yukselmistir.
Bir ay vadeli mevduati sirasiyla vadesiz, bir yil, (¢ ay ve alti ay vadeli mevduatlar
izlemektedir. Mevduatin tlrlerine gore dagilimini inceledigimizde ise en buyik payin
%78.50" lik oranla tasarruf mevduatina ait oldugunu gérmekteyiz.

6.1.1. Turk Lirasi Mevduat Gelismeleri

Turk Lirasi mevduatlar 2008 yilinda bir dnceki yila gére %19.4 oraninda artarak cari
fiyatlarla 2,667,285,243.7 YTL’ndan 3,183,821,880.2 YTL’ na ulasmistir.
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2007-2008 doneminde Turk Lirasi mevduatlar icinde, vadesiz mevduatlar %11.4 oraninda

azalirken, vadeli mevduatlar %23.7 oraninda artmis, Tirk Lirasi mevduatin vadeli ve

vadesiz dagiliminda bir dnceki yila gore 6nemli bir degisiklik olmamistir (tablo 14).

Tablo - 14 Tirk Lirasi Mevduat Gelismeleri

(YTL)
Dagihm Dagilim Degisim
Mevduat Tirl 2007 % 2008 % %
1. Vadesiz 332,637,592.5 125 294,839,802.5 9.3 -11.4
2. Vadeli 2,334,647,651.2 87.5 2,888,982,077.8 90.7 23.7
Toplam 2,667,285,243.7  100.0 3,183,821,880.2 100.0 19.4

Not: TMSF bankalarina ait rakamlar dahil degildir.
Kaynak: KKTC Merkez Bankasi

6.1.2. Doviz Mevduat Gelismeleri

Toplam doviz mevduatlari, 2008 yilinda bir 6nceki yila gore %4.8 oraninda artarak cari
fiyatlarla 2,270,062,971.1 YTL’dan 2,379,380,431.4 YTL’na ulasmistir. Vadesiz

mevduatlar %1.5 oraninda azalirken vadeli déviz mevduatlari %6.0 oraninda azalmistir

(tablo 15).
Tablo - 15 Doviz Mevduat Gelismeleri
(YTL)

Dagihim Dagilm Degisim
Mevduat Tird 2007 % 2008 % %
1. Vadesiz 354,038,281.8 15.6 348,860,854.6 14.7 -1.5
2. Vadeli 1,916,024,689.3 84.4 2,030,519,576.9 85.3 6.0
Toplam 2,270,062,971.1  100.0 2,379,380,431.4 100.0 4.8

Not: TMSF bankalarina ait rakamlar dahil degildir.
Kaynak: KKTC Merkez Bankasl
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6.2. Krediler

Son yillarda ekonomideki olumlu gelismelerin yani sira kurda yakalanan istikrar ve faiz
oranlarindaki gerilemeye bagh olarak briit kredilerde gergeklesen artis 2008 yilinda da
devam etmistir. Aralik 2007-Aralik 2008 ddéneminde toplam banka kredileri %25.5
oraninda artarak cari fiyatlarla 3,431,095,820.0 YTL’ sina ylkselmistir.

Kredilerin sektorel dagilimini inceledigimizde, 2007 yilinda oldugu gibi 2008 yilinda da
toplam brit krediler icindeki en buyuk payin %45.3 lik oranla sahsi ve mesleki borglara
ait oldugunu gormekteyiz. Sahsi ve mesleki borclari %33.1° lik payla kamu kurum ve

kuruluslari ile %16.7° lik payla yurtici ve yurtdis ticaret izlemektedir (tablo 16).

Tablo - 16 Banka Kredilerinin Sekttrel Dagilimi

(YTL)

Dagihim Dagilim  Degisim
Sektorler 2007 % 2008 % %
1. Kamu Kurum ve Kuruluglari 889,522,411.6 325 1,134,577,882.1 33.1 275
2. Tarim 12,361,508.4 0.5 15,030,044.7 0.4 21.6
3. Sanayi 7,460,279.1 0.3 9,369,746.1 0.3 25.6
4. Nakliye ve Ulagim 13,738,420.2 0.5 16,482,728.6 0.5 20.0
5. Yurtici ve Yurtdig Ticaret 553,678,324.1 20.2 573,456,001.7 16.7 3.6
6. Bina ve Insaat 118,170,144.1 4.3 112,794,326.2 3.3 -4.5
7. Turizm 19,450,947.8 0.7 16,219,692.7 0.5 -16.6
8. Sahsi ve Mesleki Borglar 1,120,336,210.2 41.0 1,553,165,397.9 45.3 38.6
9. iskonto Senetleri - - - - -
Toplam 2,734,718,245.5 100.0 3,431,095,820.0 100.0 25.5

Not: TMSF bankalarina ait rakamlar dahil degildir.
Kaynak: KKTC Merkez Bankasl
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